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MAREVALLEY
d Corporation

I Parte: ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. LIQUIDEZ:

Al T trimestre del 2025, la compaiiia registra $16,626,715ven efectivo y cuenta con inversiones mantenidas
a su vencimiento de $4,388,092, un total de $21,014,807 en su efectivo y equivalentes.

B. RECURSOS DE CAPITAL:

El analisis de la estructura de capital de la compaiia pone de manifiesto un enfoque cauteloso en su
estrategia financiera, sustentado en una sélida proporcién de patrimonio respecto a la deuda, con un
indicador de 3.05 veces. Esta relacion evidencia una dependencia minima del financiamiento externo y una
clara orientacion hacia la autofinanciacion, lo cual mitiga el riesgo financiero y mejora la autonomia
operativa frente a variaciones del entorno econdmico o del costo del capital.

C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES:

Para el I trimestre del 2025, se cuenta con un crecimiento en la cartera del 5.51% en comparacion al mismo
trimestre del 2024, ademas de una mejora del 3,58% en la composicion al dia. A nivel de utilidad el primer
trimestre cierra con una pérdida operativa de $217,380.

D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS:

Para los nueve meses restantes del 2025, se proyecta un crecimiento de la cartera de créditos en un rango de
2,0% a 3,5%.

En cuanto a la calidad de la cartera, se prevé una reduccién de entre 50 y 100 puntos base en la morosidad
mayor a 90 dias.

Desde una perspectiva de rentabilidad operativa, se estima que el ejercicio 2025 cierre con utilidades
operativas en un rango de $4,0 millones a $5,5 millones.
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II Parte: Estados Financieros interinos

Estados Financieros interinos del emisor correspondientes al Trimestre para el cual estd
reportando se adjuntan al final del documento.
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MMG BANK CORPORATION

MMG Tower, Piso 22
Avenida Paseo del Mar
Costa del Este

CERTIFICACION TRIMESTRAL DE AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA

Tel.: (507) 265-7600
Fax: (507) 265-7601

MAREVALLEY CORPORATION Apdo. 0832-02453
World Trade Center
PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS CORPORATIVOS ROTATIVOS Repiificn e Rufutond

www.mmghank com

US$ 150.000.000.00

En nuestra condicion de agente de pago, registro y transferencia del Programa Rotativo los Bonos
Corporativos Rotativos de hasta ciento cincuenta millones de délares con 00/100 (US$150.000.000.00). cuya
oferta publica ha sido autorizada en favor d¢ MAREVALLEY CORPORATION, (en adelante ¢l “Emisor™)
por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion SMV 355-21 de 22 de julio de 2021,
(en adelante los “Bonos™); y de conformidad con lo establecido en la clausula segunda, literal (xi) del contrato
de agencia de pago, registro v transferencia de fecha 28 de julio de 2021, por este medio certificamos que al
31 de marzo de 2025:

1. El saldo a capital de Bonos Serie H, M, N. O, P, Q, S, Ty U (en adelante las Series), garantizados
por fideicomiso de garantia constituido entre el Emisor, en calidad de Fideicomitente y Banco
Improsa, S.A., y MMG BANK CORPORATION, en calidad de fiduciarios bajo la jurisdiccion de
Costa Rica y Panama, respectivamente, (el “Fideicomiso de Garantia™), asciende a VEINTIUN
MILLONES SESENTA Y OCHO MIL DOLARES CON 00/100 (US$ 21.068,000).

2

Conforme certificacion de saldo de créditos cedidos emitido por los fiduciarios los bienes del
Fideicomiso de Garantia estan compuestos por:

a. Cartera Fideicomitida endosada v traspasada a favor del Fiduciario BANCO IMPROSA S.A..
consistente en 8,477 créditos con un saldo insoluto a capital de DIECINUEVE MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y SEISL MIL SEISCIENTOS SETENTAY DOS DOLARES
CON 80/100 (US$19.996,672.80) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América
cedida al Fideicomiso de Garantia, la cual se encuentra vigente y no mantiene un estado de
morosidad mayor de noventa (90) dias calendario.

b. Cartera Fideicomitida endosada y traspasada en propiedad fiduciaria a favor del Fiduciario
MMG BANK CORPORATION., consistente en 4,209 créditos con un saldo insoluto a capital
de OCHO MILLONES CINCUENTA Y UN MIL NOVECIENTOS UN DOLARES CON
73/100 (US$8,051,901.73 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América cedida al
Fideicomiso de Garantia, la cual se encuentra vigente y no mantiene un estado de morosidad
mayor de noventa (90) dias calendario

3. El patrimonio total administrado del Fideicomiso de Garantia es de VEINTIOCHO MILLONES
CUARENTA Y OCHO MIL QUINIENTOS SETENTA Y CUATRO DOLARES CON 53/100
(US$28,048.574.53) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América cedida al Fideicomiso
de Garantia.

4. La relacion de la cobertura de las Series establecida en el Prospecto Informativo de los Bonos que
resulta de dividir el patrimonio del fideicomiso de garantia entre el monto en circulacion es de 133%,
por lo que cumple con el minimo requerido.

5. La cobertura historica del fideicomiso es 121% en junio de 2024, 135% en septiembre de 2024 y
144% en diciembre de 2024,

Entidad regulada y supervisada por la Superintendencia de Bancos de la Reptiblica de Panam (Licencia Bancaria General - Resolucién 85-2002) y Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica de
(Licencia para operar como Casa de Valores - Resolucion CNV-292-05).

ama



6. La concentracion de los hienes fiduciarios del Emisor s¢ compong por cesion de canera de créditos
en favor del fideicomiso.

La presente certificaciin ha sido emizida en la ciudad de Panama, Repiblica de Panama, el dia veintinueve
{29 de abril de dos mii veinticinca (2025).

MMG BANK CORPORATION, a tiuly de Agente de Page. Registro v Transferencia.

Roger Kinkead aria Eugenia Rspino
WP de Banca de Inversion VP de Administracion, Contabilidad
y Operacionss.
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IV Parte: Divulgacion

Los estados financieros internos trimestrales con cierre a marzo 2025 se divulgaran por medio del
ingreso de los mismos a la plataforma SERI.
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MAREVALLEY CORPORATION Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE POSICION FINANCIERA

AL 31 DE MARZO 2025Y 31 DE MARZO 2024

(Expresado en ddlares estadounidense)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en instrumentos financieros
Préstamos por cobrar, neto

Activos intangibles

Activo por impuesto diferido

Mejoras a propiedad arrendada, vehiculos,
mobiliario, equipo, terreno y edificios, neto
Activos por derecho de uso, neto

Otros activos

Inversiones en asociadas

Total Activo

Pasivos y Capital Contable

Pasivos

Préstamos por pagar

Pasivos por arrendamientos

Cuentas por pagar y gastos acumulados
Impuesto sobre la renta por pagar
Otras cuentas por pagar

Total Pasivo

Capital Contable

Capital social

Aportes patrimoniales no capitalizados
Reserva legal

Utilidades retenidas

Efecto de conversion acumulada (ORI)
Total Capital Contable

Total Pasivo y Capital Contable

Notas

2d, 3
2d, 4
2¢c, 2e, 5
2f, 2g, 6
2h

2i, 8

10
2

11
20,12
2m, 2n,13
2h
14

15
15
20

2b

Marzo 2025

Marzo 2024

USS$ 16,626,715

USS$ 18,994,130

4,388,092 4,022,500
155,940,894 149,371,112
40,211,373 40,270,992
9,796,748 12,090,317
12,457,979 6,965,850
5,319,703 4,725,684
9,031,634 13,036,864

68,750 -

US$ 253,841,888 USS$ 249,477,449

US$ 59,985,730

US$ 57,405,702

4,874,309 4,579,266
3,729,504 3,242,306
466,666 580,156
1,816,399 3,601,676

USS$ 70,872,608 USS$ 69,409,105
11,020 11,020
52,131,001 52,131,001
2,816,282 2,189,111
104,100,198 103,177,957
23,910,779 22,559,254
182,969,281 180,068,343
USS$ 253,841,888 USS 249,477,448

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

R

José Daniel Mifada Fumero
CE

=

Jose Pablo Jiménez
Contador Privado



MAREVALLEY CORPORATION Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS Y OTRO RESU_L:’F

AL 31 DE MARZO 2025 Y 31 DE MARZO DE 2024

(Expresado en ddlares estadounidense)

Notas Marzo 2025 Marzo 2024
Ingresos (gastos) financieros:
Intereses ganados sobre préstamos 16 US$ 19,708,032 US$ 18,128,643
Gasto por intereses sobre préstamos (1,814,267) (1,690,800)
Otros gastos financieros, neto (520,081) (224,120)
Total ingresos financieros, netos 2¢g USS$ 17,373,684 USS$ 16,213,722
Pérdida por deterioro en préstamos por cobrar 2¢c, 6 (8,762,392) (6,236,818)
Pérdida por disposicion de bienes adjudicados 17 (15,480) (17,892)
Total pérdidas por deterioro en préstamos y disposicion
de bienes USS$ (8,777,872) USS (6,254,709)
adjudicados
Otros ingresos y gastos:
Ingresos por comisiones 18 183,590 278,661
Otros ingresos operativos 2,295,218 1,656,549
Gastos de comisiones (180,293) (225,014)
Ingresos, netos antes de gastos US$ 10,894,327 US$ 11,669,209
generales y administrativos
Gastos generales y administrativos 19 (11,111,707) (11,042,259)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta (217,380) 626,951
Impuesto sobre la renta 7 (1,964,649) (1,053,992)
Utilidad (Pérdida) neta del aiio USS (2,182,028) USS (427,041)
Otro resultado integral:
Partidas que serdn reclasificadas
Posteriormente a pérdidas o ganancias:
Efecto de conversion del periodo 2,711,306 6,025,600
Otro resu.ltado integral del afio 2.711.306 6.025.600
neto del impuesto
Utilidad neta y otro resultado USS 529,277 USS 5,598,559

Integral del afio

Las notas adjuntas son parje integral de estos estados financieros consolidados.

==

Jose Pablo Jiménez
Contador Privado

José Daﬁi@anda Fumero
(0]
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MAREVALLEY CORPORATION Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE MARZO 2025Y 31 DE MARZO DE 2024
(Expresado en dolares estadounidense)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad (Pérdida) neta del afio

Reserva para posibles préstamos incobrables 5
Gasto por depreciacion de activos fijos
Gasto por depreciacion de activos por derechos de uso 9
Amortizacion de activos intangibles

Ingreso por intereses

Retiro bienes de uso

Gasto por intereses

Gasto por intereses de activos por derecho de uso

Gasto por impuesto sobre la renta diferido 7
Gasto por impuesto sobre la renta 7
Cambios en activos y pasivos de operacion:

Otras cuentas por pagar, netas

Préstamos por cobrar

Costos de originacion diferidos

Otros activos

Otras cuentas por pagar

Efectivo provisto por actividades de operacion:

Intereses cobrados

Intereses pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de

operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones inversiones mantenidas al vencimiento

Inversiones en asociadas

Inversiones en instrumentos financieros

Adiciones de mejoras a propiedad arrendada, vehiculos,

mobiliario, equipo, terreno y edificios 8
Adiciones de software

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Nuevos préstamos por pagar

Cancelacion de préstamos por pagar

Cancelacion de pasivos por derecho de uso

Efectivo provisto por consolidacion CSC  Nicaragua

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

e o]

Notas

Marzo 2025 Marzo 2024
USS$ (2,182,028) USS (427,041)
8,762,392 6,236,818
277,157 268,654
665,673 609,569
24,915 30,658
(22,678,282) (20,428,826)
- 773
1,814,267 1,690,800
111,707 95,873
1,364,154 518,599
600,495 535,393
262,873 36,494
(8,201,692) (7,185,324)
312,421 (674,084)
25,009 (2,360,917)
158,223 963,899
(18,682,717) (20,088,662)
22,929,764 21,209,901
(1,974,628) (1,862,489)
(288,979) (138,132)
USS$ 1,983,440 USS (879,382)

US$ - US$ (1,000,000)
(6,250) -
(591,945) (276,554)

: (4,624)

(598,195) (1,281,178)
4,360,804 1,211,883
(11,609,946) (7,119,654)
(605,139) (673,983)
(7,854,281) (6,581,754)




MAREVALLEY CORPORATION Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE MARZO 2025Y 31 DE MARZO DE 2024
(Expresado en dolares estadounidense)

Variacion neta del efectivo (6,469,036) (8,742,314)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 20,269,186 21,367,013
Efecto de conversion de subsidiarias en el capital contable 2,826,565 6,369,431
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3 US$16,626,715 US$18,994,130
(Concluye)

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

R =

José Daniel @fmda Fumero Jose Pablo Jiménez

Contador Privado



MAREVALLEY CORPORATION Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS | -
AL 31 DE MARZO 2025 Y 31 DE MARZO DE 2024
(Expresado en dolares estadounidense)

1. INFORMACION GENERAL

Marevalley Corporation y Subsidiarias (“el Grupo”), fue constituida en abril del 2004, bajo las leyes de la
Republica de Panama; su objetivo es ser corporacion tenedora de varias subsidiarias con residencia en el
pais, asi como en el extranjero.

Al 31 de marzo 2025 y 31 de marzo de 2024, Fundacidon Miriel Assest situada en territorio panamefio, es
tenedora del 100% de las acciones de Marevalley Corporation y Subsidiarias.

La oficina principal del Grupo esta localizada en Edificio Sigma, San José, San Pedro, Costa Rica.

A continuacion, una descripcion de las subsidiarias poseidas por Marevalley Corporation y Subsidiarias a
la fecha de emision de este informe:

e Instacredit, S.A. (Costa Rica) - Fue constituida en abril del 2000, bajo las leyes de la Republica de
Costa Rica; su actividad principal es el otorgamiento de préstamos.

o Instacredit, S. A. (Nicaragua) - Es una sociedad anénima constituida conforme con las leyes de la
Republica de Nicaragua el 18 de octubre de 2006, inicid operaciones comerciales en enero de 2008. Su
actividad principal es el otorgamiento de préstamos.

o Instacredit Panamad, S.A. - Fue constituida en julio del 2006, bajo las leyes de la Republica de Panama
e inici6 operaciones en abril del 2014. Su actividad principal es el otorgamiento de préstamos.

e CMP Share Services SEM, S.A. - Fue constituida en abril del 2016, bajo las leyes de la Republica de
Panama; su actividad principal es el servicio de procesamiento de datos, elaboraciéon de planos
arquitectonicos y campafas publicitarias.

e Instacredit El Salvador, S.A. - Fue constituida en diciembre del 2017, bajo las leyes de la Republica
de El Salvador; su actividad principal es el otorgamiento de créditos.

o Instacredit Guatemala, S.A. - Fue constituida en mayo del 2021, bajo las leyes de la Republica de
Guatemala; su actividad principal es el otorgamiento de créditos.

e Marevalley México, S.A. - Fue constituida en febrero del 2020, bajo las leyes de los Estados Unidos
Mexicanos; su actividad principal es el otorgamiento de créditos

e CSC Nicaragua S.A. - Fue constituida en mayo del 2021, bajo las leyes del estado de nicaragua; e
inicio operaciones en el 2024, su actividad principal es la de brindar servicios empresariales.



MAREVALLEY CORPORATION Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS | -
AL 31 DE MARZO 2025Y 31 DE MARZO DE 2024
(Expresado en dolares estadounidense)

2. BASES PARA LA PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estado de Cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de Presentacion - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo
historico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos al valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa, como se explica en las politicas contables a continuacion:

Por lo general, el costo historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio
de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicion, independientemente de
si ese precio es directamente observable o estimado usando otra técnica de valuacion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, el Grupo toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los
participantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas al valorar el activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable para efectos de medicion y/o revelacion en estos estados financieros
consolidados se determina sobre esa base, excepto por las transacciones de pagos basados en acciones que
se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las transacciones de arrendamiento, dentro del alcance de
la NIIF 16 y las mediciones que tienen ciertas similitudes con el valor razonable pero que no son valor
razonable, como el valor neto realizable en la NIC 2 o el valor en uso en la NIC 36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones del valor razonable se categorizan en
Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado hasta el cual las entradas a las mediciones del valor razonable son
observables y la importancia de las entradas para las mediciones del valor razonable en su totalidad, que
se describen a continuacion:

e Nivel 1 - Son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos
para los cuales el Grupo tiene acceso a la fecha de medicion;

e Nivel 2 - Son entradas, diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son observables
para un activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente; y

e Nivel 3 - Son entradas no observables para un activo o pasivo.

Politicas Contables Significativas - Las siguientes politicas contables, han sido aplicadas
consistentemente por el Grupo, para todos los afios presentados en estos estados financieros consolidados.

a. Principio de Consolidacion - Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros
de Marevalley Corporation y sus subsidiarias: Instacredit, S.A. (Costa Rica) 100%, Instacredit, S.A.
(Nicaragua) 100%, Instacredit Panama Sociedad Anoénima 100%, Marevalley México, S.A. 100%,
Instacredit, S.A. (Guatemala) 100%, Instacredit,S.A (El Salvador) 100% , CMP Share Services SEM, S.A
100% y CSC Nicaragua, S.A (Nicaragua) 100%. Durante el I trimestre del 2025 y el afio 2024, los
porcentajes de participacion no han presentado cambios.



MAREVALLEY CORPORATION Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS |
AL 31 DE MARZO 2025Y 31 DE MARZO DE 2024
(Expresado en dolares estadounidense)

El control se obtiene cuando el Grupo:
» Tiene control sobre un participada;

* [Esta expuesta a/o tiene derechos sobre rendimientos variables provenientes de su relacién con la
participada; y

* Tiene la habilidad de usar su control sobre la participada y ejercer influencia sobre el monto de los
rendimientos del inversionista.

El Grupo reevalia si controla o no una participada, si los hechos y circunstancias indican que hay cambios
a uno o mas de los tres elementos de control antes mencionados.

Cuando el Grupo tiene menos de una mayoria de derechos de voto de una participada, tiene control sobre
la participada cuando los derechos de voto son suficientes para darle la habilidad practica de dirigir e
inferir en las actividades relevantes de la participada de manera unilateral. El Grupo considera todos los
hechos y circunstancias relevantes al evaluar si los derechos de voto del Grupo en una participada son o
no suficientes para darle el poder, incluyendo:

* El tamafo del porcentaje de derechos de voto del Grupo relativo al tamafio y dispersion de los
porcentajes de otros poseedores de voto;

* Derechos de voto potenciales mantenidos por Grupo, otros accionistas u otras partes;
* Derechos derivados de los acuerdos contractuales; y

* Cualesquiera hechos o circunstancias adicionales que indiquen que del Grupo tiene, o no tiene, la
habilidad actual para dirigir las actividades relevantes al momento que se necesite tomar decisiones,
incluyendo patrones de voto en asambleas de accionistas previas.

La consolidacion de una subsidiaria comienza cuando del Grupo obtiene control sobre la subsidiaria y
termina cuando el Grupo pierde control de la subsidiaria. Especificamente, los ingresos y gastos de una
subsidiaria adquirida o vendida durante el afio se incluyen en el estado consolidado de ganancias o pérdidas
desde la fecha que el Grupo obtiene el control hasta la fecha en que el Grupo deja de controlar la
subsidiaria.

Las ganancias o pérdidas de cada componente de otro ingreso integral se atribuyen a los propietarios del
Grupo y a las participaciones no controladoras. El resultado integral total de las subsidiarias se atribuye a
los propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras atn si los resultados en las
participaciones no controladoras tienen un saldo negativo. En caso de ser necesario, se efectiian ajustes a
los estados financieros consolidados de las subsidiarias para adaptar sus politicas contables a aquellas
utilizadas por otros miembros del Grupo.

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos entre Grupos son eliminados en la consolidacion.
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b. Moneda Extranjera -

Moneda Funcional y de Presentacion - Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados de
cada entidad del Grupo son medidas utilizando la moneda del ambiente econdémico primario en el cual la
entidad opera (moneda funcional). Para proposito de los estados financieros consolidados, los estados
financieros consolidados de cada entidad estan presentados en dolares.

La Republica de Panamé no emite papel moneda y en su lugar, el dolar de los Estados Unidos de América
es utilizado como moneda de curso legal.

La moneda funcional de cada una de las subsidiarias, que son consolidadas en estos Estados financieros
consolidados son:

Compaiiia Moneda Funcional
Instacredit, S.A. (Costa Rica) Colones Costarricenses
Instacredit, S.A. (Nicaragua) Cordoba

CSC Nicaragua, S.A. Coérdoba

Instacredit Panama, S.A. Dolar

Marevalley México, S.A. Peso Mexicano

Instacredit, S.A. (Guatemala) Quetzal

CMP Share Services SEM,S.A. Doélar

Durante el 31 de marzo 2025 y el 31 de marzo de 2024, no se han presentado cambios en la moneda
funcional de ninguna de las subsidiarias.

Saldos y Transacciones - Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
aplicando las tasas de cambio prevalecientes a las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas
resultantes de la liquidacion de esas transacciones y de la conversion a fin de afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera son reconocidas en los resultados del periodo.

Entidades del Grupo - Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades del Grupo que tienen
una moneda funcional diferente de la moneda de presentaciéon son convertidos a la moneda de
presentacion, como sigue:

* Activos y pasivos, al tipo de cambio vigente al cierre del afo, incluyendo los no monetarios como
activos fijos.

* Ingresos y gastos, al tipo de cambio promedio.

* Las cuentas de capital, al tipo de cambio historico.

» El ajuste por conversion resultante es llevado directamente a una cuenta separada en la seccion de
“Capital contable”, bajo el rubro de “Efecto de conversion acumulada”.
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c. Instrumentos Financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Grupo se
convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion
que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de
los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o deducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicioén de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios
en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos Financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros se reconocen y se dan
de baja en una fecha de negociacion. Las compras o ventas regulares son compras o ventas de activos
financieros que requieren la entrega de activos dentro del plazo establecido por la regulacion o practicas
habituales en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo
amortizado o valor razonable, con base en el modelo de negocios del Grupo para la Administracion de los
activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos
financieros.

Clasificacion de Activos Financieros - Instrumentos de deuda que cumplan con las siguientes condicionales
se miden subsecuentemente a costo amortizado:

- Si el activo financiero se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos
financieros con el objetivo de obtener flujos contractuales de efectivo; y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
son Unicamente pagos de principal e interés sobre el monto del principal.

Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden subsecuentemente a valor
razonable a través de otros resultados integrales:

- El activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se cumple al obtener
flujos contractuales de efectivo y vendiendo activos financieros; y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos de principal y del interés sobre el monto pendiente del principal.

El Grupo define criterios para determinar la frecuencia aceptable y los motivos de las ventas para que el
instrumento pueda permanecer en la categoria de mantenidos para recibir los flujos contractuales.

Durante el 31 de marzo 2025 y el 31 de marzo de 2024, el Grupo y sus subsidiarias no han efectuado ventas
de cartera de préstamos.
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Adicionalmente, para que un activo sea clasificado y medido a costo amortizado, sus términos contractuales
deben dar origen a flujos de efectivo que solamente sean pagos del principal e intereses sobre el principal
pendiente (SPPI).

Para el proposito de la prueba de SPPI, el principal es el valor razonable del activo financiero en el
reconocimiento inicial. Esa cantidad principal puede cambiar durante la vida del activo financiero (ejemplo:
si hay reembolsos del principal). Los intereses consisten en la consideracion del valor del dinero en el
tiempo, por el riesgo de crédito asociado con la cantidad principal pendiente durante un periodo particular
de tiempo y por otros riesgos y costos basicos del activo, asi como también un margen de utilidad. La
valoracion de SPPI se hace en la moneda en la cual el activo financiero estd denominado.

Los flujos de efectivo contractuales que sean SPPI son consistentes con un acuerdo bésico de préstamo.
Los términos contractuales que introduzcan exposicion ante riesgos o volatilidad en los flujos de efectivo
contractuales que no estén relacionados con el acuerdo bésico de préstamo, tales como exposicion ante
cambios en precios de patrimonio o precios de materias primas basicas, no dan origen a flujos de efectivo
contractuales que sean SPPI. Con base en la naturaleza de las condiciones contractuales y los flujos de
efectivo relacionados con la cartera de préstamos, el Grupo ha determinado que los préstamos por cobrar
son instrumentos que cumplen con el criterio de SPPI.

La Administracion del Grupo, determina su modelo de negocios para reflejar como los grupos de activos
financieros son administrados para el logro de sus objetivos financieros. Este modelo no depende de
intenciones de la administracion para instrumentos individuales y se realiza con base en un nivel mas alto
de agregacion. Todos los instrumentos son clasificados desde ¢l reconocimiento inicial con base en el
modelo definido, posteriormente en cada periodo de presentacion de los estados financieros consolidados,
la administracion determina si ese modelo ha cambiado.

Costo Amortizado y Método de Interés Efectivo - El método de interés efectivo es un método para
calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante
el periodo relevante.

Para los activos financieros que no fueron comprados u originados por activos financieros con deterioro de
crédito (por ejemplo, los activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente las entradas futuras de efectivo esperadas (incluidas
todas las comisiones y puntos pagados o recibidos que forma parte integrante de la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y otras primas o descuentos) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, a lo
largo de la vida esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un periodo mas corto, al importe en libros
bruto del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros con deterioro
crediticio comprados u originados, una tasa de interés efectiva ajustada por crédito se calcula descontando
los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado
del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

- El costo amortizado de un activo financiero es el monto al cual el activo financiero se mide en el
reconocimiento inicial menos los reembolsos del principal, mas la amortizacion acumulada utilizando
el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre ese monto inicial y el monto de vencimiento,
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ajustado por cualquier pérdida. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado
de un activo financiero antes de ajustar cualquier provision para pérdidas.

- Los ingresos por interés se reconocen usando el efecto de interés efectivo para los instrumentos de
deuda medidos subsecuentemente a costo amortizado y a valor razonable a través de otros resultados
integrales. Para los activos financieros comprados u originados distintos de los activos financieros con
deterioro de crédito, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al valor
en libros bruto de un activo financiero, excepto para los activos financieros que posteriormente han
sufrido deterioro de crédito (ver debajo). Para los activos financieros que posteriormente se han
deteriorado el crédito, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al
costo amortizado del activo financiero. Si en periodos de reporte posteriores el riesgo crediticio en el
instrumento financiero con deterioro crediticio mejora, de modo que el activo financiero ya no tiene
deterioro crediticio, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al valor
en libros bruto del activo financiero.

- Paralos activos financieros adquiridos u originados que tengan deterioro crediticio, el Grupo reconoce
los ingresos por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por crédito al costo amortizado
del activo financiero a partir de su reconocimiento inicial. El calculo no vuelve a la base bruta, incluso
si el riesgo crediticio del activo financiero mejora posteriormente, de modo que el activo financiero ya
no tiene deterioro crediticio.

- Los ingresos por interés son reconocidos por resultados (ganancias o pérdidas) y es incluido en el
concepto “Intereses ganados sobre préstamos”.

Deterioro de Activos Financieros - E1 Grupo reconoce una provision por pérdidas crediticias esperadas en
los instrumentos financieros que se miden al costo amortizado o al valor razonable a través de otros
resultados. El monto de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del instrumento financiero respectivo.

El Grupo reconoce pérdidas crediticias esperadas de por vida para los activos en los que ha habido un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de provision basada en la
experiencia historica de pérdidas crediticias del Grupo, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, las condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la direccion actual como de la
prevision de condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor temporal del dinero cuando sea
apropiado.

Si el riesgo crediticio en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, el Grupo mide la provision para pérdidas para ese instrumento financiero en una
cantidad igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses.

La pérdida crediticia esperada de por vida representa las pérdidas crediticias esperadas que resultaran de
todos los eventos de incumplimiento posibles durante la vida 1til esperada de un instrumento financiero.
En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la parte de la pérdida esperada de por
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vida que se espera que resulte de los eventos predeterminados en un instrumento financiero que sean
posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha del informe.

Un activo financiero se considera como deteriorado cuando haya ocurrido uno o mas eventos que tenga un
efecto perjudicial en los flujos de efectivo estimados futuros del activo financiero. Los activos financieros
deteriorados son referidos como activos de nivel Etapa 3.

La evidencia de deterioro del crédito incluye datos observables acerca de los siguientes eventos:

» Dificultad financiera importante del prestatario o emisor;

* Incumplimiento de las clausulas contractuales, tal como un impago o un suceso de mora;

* Concesiones o ventajas que la entidad, por razones econdmicas o contractuales relacionadas con
dificultades financieras del prestatario, le ha otorgado a éste, que no le habria otorgado en otras
circunstancias;

* Probabilidad cada vez mayor de que el prestatario entre en quiebra o en otra situacion de
reestructuracion financiera;

* La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras; o

Puede que no sea posible identificar un unico suceso concreto, sino que, por el contrario, el efecto
combinado de varios sucesos pueda haber causado que el activo financiero pase a presentar un deterioro
crediticio.

Un préstamo es considerado deteriorado cuando una concesion es otorgada al prestatario debido a un
deterioro en la condicion financiera del prestatario, a menos que haya evidencia de que como resultado del
otorgamiento de la concesion el riesgo de no recibir los flujos de efectivo contractuales ha sido reducido de
manera importante y no hay otros indicadores. Para los activos financieros donde estan contempladas
concesiones, pero no han sido otorgadas el activo se considera como deteriorado cuando haya evidencia
observable de deterioro del crédito, incluyendo el cumplimiento de la definicién de incumplimiento. La
definicion de incumplimiento incluye la improbabilidad de indicadores de pago e interrupcion del respaldo
si las cantidades tienen 90 dias o mas de vencidas.

Medicion y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas - La medicion de las pérdidas crediticias
esperadas es una funcion de la probabilidad de incumplimiento, la pérdida dada el incumplimiento (es decir,
la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion en el incumplimiento. La evaluacion
de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dada por defecto se basa en datos historicos ajustados
por informacion prospectiva como se describe anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento,
para los activos financieros, esto esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporte.
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La definicion de incumplimiento es usada en la medicion de la cantidad de las pérdidas crediticias esperadas
y en la determinacion de si la provision por pérdida se basa en 12 meses o durante el tiempo de vida del
instrumento, dado que el incumplimiento es un componente de la probabilidad incumplimiento (PI, por su
acronimo en inglés) que afecta tanto la medicion de las pérdidas crediticias esperadas y la identificacion de
un incremento importante en el riesgo de crédito. Al 31 de marzo del 2025 y 31 de de 2024, el Grupo
considera que se ha presentado un incumplimiento luego de 90 dias de atraso en cualquier obligacion de
préstamo.

Aumento Significativo del Riesgo de Crédito — El Grupo monitorea todos los activos financieros que
estan sujetos a los requisitos de deterioro para evaluar si ha habido un aumento significativo del riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si ha habido un aumento significativo del riesgo de crédito, el
Grupo calcula la pérdida esperada (PE) crédito por crédito, tomando en cuenta factores como la experiencia
en incumplimientos de pago, la antigiiedad del cliente y las condiciones econdmicas generales del mercado.
Para calcular la pérdida esperada (PE) se utilizan los siguientes pardmetros:

PE=EI+PI+SP*FD
* Exposicion al incumplimiento (EI): Es el monto expuesto al momento de la evaluacion.
* Probabilidad de Incumplimiento (PI): Probabilidad de que un cliente no llegue a cumplir con sus
obligaciones contraidas con el acreedor. Se considera incumplimiento a partir de los 90 dias y se

utilizaron las Curvas Weibull para medir esta probabilidad por tipo de préstamo.

* Severidad de Pérdida (SP): Corresponde al monto que el Grupo no recupera una vez que el cliente ha
entrado en situacion de incumplimiento.

» Factor de descuento (FD): Multiplo utilizado para calcular el valor actual del dinero de flujos futuros.

Categorias del Riesgo de Crédito - La estructura del modelo establece 3 etapas y las subdivide en grupos
de riesgo tomando en cuenta los factores indicados anteriormente.

Las categorias de riesgo se determinan con el cumplimiento de la siguiente matriz:

Probabilidad de Severidad de
Categoria Riesgo Incumplimiento (PI) Pérdida (PE)
Etapa 1 Bucket 0-0
Bucket 0-1 Sin deterioro significativo (0-30 dias de Plazo remanente o hasta 12 meses
Bucket 1 atraso)
Etapa 2 Bucket 2 Incremento significativo de riesgo (31-90 Plazo remanente
Bucket 3 dias de atraso)
Etapa 3 Bucket 4 Deterioro (mas de 90 dias de atraso) Plazo remanente

Incorporacion de la Informacion Prospectiva - La estimacion se basa en las condiciones actuales, que se
ajustan para tomar en cuenta las estimaciones de las condiciones futuras que tendran un impacto.
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El Grupo mide la estimacién de pérdidas considerando el riesgo de incumplimiento durante el periodo
contractual maximo durante el cual la entidad estd expuesta al riesgo de crédito, y no un periodo mas
prolongado, incluso si la extension o renovacion es la practica comun de negocios.

Préstamos Hipotecarios - El Grupo tiene propiedades como colateral para los préstamos hipotecarios que
otorga a las personas fisicas.

Con respecto al seguimiento que el Grupo realiza a estos créditos, se indica que a nivel de cobro se realiza
un seguimiento diario del comportamiento de los créditos que se encuentran en algiin grado de moratoria,
ademads del cumplimiento de las politicas de crédito del Grupo descrita anteriormente.

En relacion con las garantias cabe sefialar que se realiza un avaluo inicial.
Préstamos Quirografarios - Consisten en préstamos que se han brindado a las personas fisicas.

Préstamos Prendarios - El Grupo tiene vehiculos como colateral para los préstamos prendarios que otorga
a las personas fisicas.

Préstamos Pymes - La cartera de préstamos Pymes del grupo consiste en préstamos que se han brindado a
personas fisicas para capital de trabajo.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos
de efectivo contractuales que se deben al Grupo de acuerdo con el contrato y todos los flujos de efectivo
que el Grupo espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original.

El Grupo reconoce una pérdida o pérdida por deterioro en el resultado de todos los instrumentos financieros
con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta de estimacion para pérdidas.

La provision por pérdidas crediticias esperadas es presentada en el estado consolidado de situacion
financiera como una deduccion del valor en libros bruto de los activos.

Castigos: Los préstamos y los instrumentos de deuda son castigados cuando el Grupo no tenga expectativas
razonables de recuperar el activo financiero (ya sea en su totalidad o una porcion de ¢l). Este es el caso
cuando el Grupo determina que el prestatario o emisor no tiene activos o fuentes de ingresos que pudieran
generar suficientes flujos de efectivo para reembolsar las cantidades sujetas al castigo. Un castigo constituye
un evento de baja.

Pasivos Financieros - Todos los pasivos financieros se miden subsecuentemente a costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base de acumulacion y se calculan en funcion del capital

pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros de efectivo a través de la vida esperada de la obligacion.
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El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para
asignar gastos de intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos en efectivo futuros estimados (incluidos todos los cargos y puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos) durante la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto,
al costo amortizado de un pasivo financiero.

El Grupo da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones del Grupo se cumplen, cancelan
o han expirado. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

d. Equivalentes de Efectivo - A efectos de la presentacion del estado consolidado de flujos de efectivo, en
equivalentes de efectivo se incluyen efectos de caja, saldos con bancos y depositos que devengan
intereses con vencimientos originales de tres meses o menos desde la fecha de colocacion del deposito.

e. Préstamos por Cobrar - Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no cotizan en un mercado activo y que el Grupo no tiene la intenciéon de vender
inmediatamente o en el corto plazo y que no son mantenidos para negociacion.

Los préstamos por cobrar son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos
cualquier deterioro.

Los intereses sobre los préstamos se calculan con base en el valor principal pendiente de cobro y las tasas
de intereses pactadas, y se contabilizan como ingresos bajo el método de acumulacion.

f. Activos Intangibles -

Marca Instacredit - La marca Instacredit es registrada a su valor razonable a la fecha de la adquisicion y
posee una vida util indefinida. El Grupo considera el uso del activo de forma ilimitada. No existen planes
de dejar las actividades generadoras de beneficios. Al cierre de cada ejercicio la Administracion realiza un
analisis de deterioro sobre este activo intangible.

Software - El software adquirido por el Grupo se revela en los estados financieros consolidados al costo
menos la amortizacion y las pérdidas por deterioro acumuladas si los hubiere.

La amortizacion es registrada en el estado consolidado de ganancias o pérdidas con base en el método de
linea recta y durante la vida util del software, a partir de la fecha en la que el software esté disponible para
suuso. La vida util estimada para el software es de tres afos.

Los desembolsos subsecuentes del software son capitalizados si se determina confiablemente que se va a

obtener beneficios econdomicos de tales costos. Los otros costos se reconocen en los resultados del afio
cuando se incurran.
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g. Deterioro de los Activos - Al cierre de cada afio, el Grupo evalta el valor registrado de sus activos
tangibles e intangibles para determinar si existe alguna indicacion de que dichos activos hayan sufrido
una pérdida por deterioro del valor registrado. Cuando existe dicha indicacion, el monto recuperable de
los activos es estimado a fin de determinar el importe de la pérdida, si la hubiera. Cuando no es posible
estimar el monto recuperable de un activo individual, el Grupo calcula el monto recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de
efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso deben ser sometidos
a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe cualquier indicacion de que
podria haberse deteriorado su valor.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos de disposicion y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor actual
utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su importe
en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto recuperable.
Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en ganancias o pérdidas, salvo si el activo se
registra a un monto revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida posteriormente, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su monto recuperable, de tal manera que el
importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.
El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en ganancias o pérdidas.

h. Impuesto sobre la Renta -

En Panamai - El impuesto sobre la renta comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido.
El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio corriente. El impuesto
sobre la renta corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afo,
utilizando la tasa vigente a la fecha del estado consolidado de situacion financiera.

El impuesto diferido es calculado con base al método de pasivo, considerando las diferencias temporales
entre los valores segun libros de los activos y pasivos informados para propositos financieros, y los montos
utilizados para propositos fiscales. El monto de impuesto diferido esta basado en la forma de realizacion
de los activos y pasivos, utilizando la tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera.
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El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a cada fecha del estado consolidado de
situacion financiera y reducido en la medida de que ya no sea probable que suficiente renta gravable esté
disponible para permitir que toda o parte del activo sea recuperable.

El impuesto diferido es calculado a la tasa de impuesto que se espera apliquen al ejercicio, cuando el activo
se realice o el pasivo se liquide.

En Costa Rica - El impuesto sobre la renta comprende el impuesto corriente y el diferido. EIl impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado consolidado de ganancias o pérdidas, excepto que este se relacione
con una partida registrada directamente en el patrimonio, en cuyo caso este se reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar sobre las utilidades gravables, calculado con
base en la tasa impositiva vigente o sustancialmente vigente a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera u otros ajustes relacionados con los impuestos a pagar en afios anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar o cobrar en afos futuros,
que resultan de diferencias temporales entre los saldos en libros de activo y pasivo para reportes financieros
y los saldos para propdsitos fiscales, utilizando las tasas impositivas vigentes o sustancialmente vigentes a
la fecha del estado consolidado de situacion financiera. Estas diferencias temporales se esperan reversar
en fechas futuras si se determina que el impuesto diferido no podra realizarse en afios futuros, este sera
disminuido total o parcialmente.

Un impuesto de renta diferido es reconocido solamente si existe la probabilidad de que el Grupo presente
utilidades gravables futuras y por lo cual el activo diferido pueda ser utilizado. El activo por impuesto de
renta diferido es revisado en cada fecha del estado consolidado de situacion financiera y este puede ser
disminuido si no existe probabilidad que los beneficios fiscales futuros se realicen.

En Nicaragua - El impuesto sobre la renta es el pago del monto mayor que resulte de comparar el impuesto
sobre la renta determinado conforme a lo establecido en el Articulo No.52 de la ley de Concertacion
Tributaria y el pago minimo definitivo establecido en el Articulo No.61 de la citada ley.

El impuesto sobre la renta anual estd sujeto a un pago minimo definitivo, que se liquida sobre el monto de
la renta bruta anual, con una alicuota del 3%. Dicho pago minimo definitivo se efectia mediante anticipos
del 3% de la renta bruta mensual.

De conformidad con la legislacion vigente, el Grupo esta obligado a pagar un anticipo mensual a cuenta
del impuesto sobre la renta que se determina de la siguiente manera:

El Grupo al final del aiio debe enterar como pago del impuesto sobre la renta anual, la diferencia entre el
30% de las utilidades brutas gravables, menos el anticipo mensual del pago minimo definitivo del 3% sobre
los ingresos brutos.
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i.  Mejoras a Propiedad Arrendada, Vehiculos, Mobiliario y Equipo - Las mejoras a propiedad arrendada,
vehiculo, mobiliario y equipo se registran al costo, menos la depreciacion y la amortizacién acumuladas.
La depreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea
recta, sobre la vida 1til estimada de los activos relacionados, tal como se sefiala a continuaciéon. Los
gastos por renovaciones y mejoras significativas son capitalizados, mientras que las reparaciones y
mantenimiento son cargados a gastos cuando se incurren.

Detalle Vida Util Estimada

Edificios 50 afios

Mejoras a la propiedad De acuerdo con la vigencia del contrato.
Vehiculos 10 afos

Mobiliario y equipo 10 afios

Equipo de computo 5 afios

Las ganancias o pérdidas en retiros de activos fijos se determinan comparando el importe neto que se obtiene
por su venta, contra el valor en libros de los respectivos activos. Las ganancias o pérdidas en los retiros de
activos fijos se incluyen en los resultados del afo.

j.  Inversiones en Asociadas - Las inversiones en asociadas se reconoceran inicialmente al costo, incluyendo
todos los costos directamente atribuibles a la adquisicion. Al 31 de marzo del 2025 se componen de una
inversion por US$12,500 en la Compaiiia Verve Capital Fund II, domiciliada en Brasil que corresponden
a 1,475% y una inversion por US$50,000 en la Compafia Aviva Holding Limited, domiciliada en México
que corresponden a 0.18%.

k. Activos Disponibles para la Venta - Los activos disponibles para la venta a bienes recibidos en dacion de
pago de los préstamos por cobrar deteriorados, estos activos se reconocen al monto menor entre el saldo
de la deuda cancelada o el valor razonable menos sus costos de ventas.

Se clasifican como mantenidos para la venta si su importe en libros es recuperable a través de una operacion
de venta y no mediante su uso continuo, Esta condicion se considera cumplida inicamente cuando la venta es
altamente probable y el activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual, sujeto solo a los
términos que son usuales y adaptados para las ventas de esos activos.

1. Arrendamientos -

El Grupo como Arrendador - El Grupo entra en contratos de arrendamiento como arrendador respecto a
algunas de las propiedades de inversion. El Grupo también renta a los minoristas el equipo necesario para la
presentacion y desarrollo de sus actividades.

Los arrendamientos en los que el Grupo funge como arrendador son clasificados como arrendamientos
financieros o arrendamientos operativos. Cuando los términos del contrato transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad al arrendatario, el contrato se clasifica como un arrendamiento
financiero. Todos los demads contratos se clasifican como contratos operativos.
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Cuando el Grupo es un arrendador intermedio, contabiliza el arrendamiento principal y el subarrendamiento
como dos contratos separados. El subarrendamiento se clasifica como arrendamiento financiero o
arrendamiento operativo en referencia al activo por derechos de uso originado del arrendamiento principal.

El ingreso por rentas proveniente de arrendamientos operativos se reconoce bajo linea recta a través del plazo
del arrendamiento relevante. Los costos iniciales directos incurridos en la negociacion y arreglo del
arrendamiento operativo son agregados al valor en libros del activo arrendado y son reconocidos bajo linea
recta a través del plazo del arrendamiento.

Los montos pendientes de arrendamientos financieros son reconocidos como arrendamientos por cobrar por
el monto de la inversion neta en los arrendamientos. Los ingresos por arrendamientos financieros se asignan
a los periodos contables de manera que refleje una tasa de retorno periddica constante sobre la inversion neta
insoluta respecto de los arrendamientos.

Cuando un contrato incluye componentes de arrendamiento y de no arrendamiento, el Grupo aplica la NIIF 15
para asignar la contraprestacion correspondiente a cada componente bajo el contrato.

El Grupo como Arrendatario - EI Grupo evalua si un contrato contiene un arrendamiento en su origen. El
Grupo reconoce un activo por derechos de uso y un pasivo por arrendamiento correspondiente respecto a todos
los contratos de arrendamiento en los que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo
(plazo de 12 meses o menos) y los de activos de bajo valor (como tabletas electronicas, computadoras
personales y objetos pequefios de mobiliario de oficina y teléfonos). Para estos arrendamientos, el Grupo
reconoce los pagos de renta como un gasto operativo bajo el método de linea recta a través del periodo de
vigencia del arrendamiento, a menos que otro método sea mas representativo del patrén del tiempo en que los
beneficios economicos proveniente del consumo de los activos arrendados.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de renta que no sean
pagados en la fecha de inicio, descontado por la tasa implicita en el contrato. Si esta tasa no puede ser
facilmente determinada, el Grupo utiliza tasas incrementales.

Los pagos de renta incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento consisten en:

* Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo por arrendamiento
recibido;

* Pagos de renta variables que dependen de un indice o tasa, inicialmente medidos usando el indice o tasa en
la fecha de inicio;

* El monto esperado a pagarse por el arrendatario bajo garantias de valor residual;

* El precio de ejercicio de opciones de compra, si el arrendatario esta razonablemente certero de ejercitar las
opciones; y

* Pagos por penalizaciones resultantes de la terminacion del arrendamiento, si el periodo del arrendamiento
refleja el ejercicio de una opcion de terminacion del arrendamiento.
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El pasivo por arrendamiento se presenta como un concepto separado en el estado consolidado de posicion
financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente con el aumento del valor en libros para reflejar los
intereses devengados por el pasivo por arrendamiento (usando el método de interés efectivo) y reduciendo el
valor en libros para reflejar los pagos de renta realizados.

El Grupo revaltia el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste correspondiente al activo por derechos de
uso relacionado) siempre que:

* El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio significativo en las circunstancias del
arrendamiento resultando en un cambio en la evaluacidn del ejercicio de opcién de compra, en cuyo caso
el pasivo por arrendamiento es medido descontando los pagos de renta actualizados usando una tasa de
descuento actualizada.

* Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en indices o tasa o un cambio en el pago
esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyos casos el pasivo por arrendamiento se revaltia
descontando los pagos de renta actualizados utilizando la misma tasa de descuento (a menos que el cambio
en los pagos de renta se deba a un cambio en una tasa de interés variable, en cuyo caso se usa una tasa de
descuento actualizada).

* Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacion del arrendamiento no se contabilice como un
arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se revaliia basandose en el plazo del
arrendamiento del arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta actualizados usando una tasa
de descuento actualizada a la fecha de entrada en vigor de la modificacion.

El Grupo no realiz6 ninguno de los ajustes mencionados en los periodos presentados.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicion inicial del pasivo por arrendamiento correspondiente,
los pagos de renta realizados en o antes de la fecha de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento
recibido y cualquier costo inicial directo. La valuacion subsecuente es el costo menos la depreciacion
acumulado y pérdidas por deterioro.

Si el Grupo incurren una obligacion surgida de costos de desmantelar y remover un activo arrendado, restaurar
el ligar en el cual estd localizado o restaurar el activo subyacente a la condicion requerida por los términos y
condiciones del arrendamiento, se debe reconocer una provision medida conforme a la NIC 37. En la medida
en que los costos se relacionen a un activo por derechos de uso, los costos son incluidos en el activo por
derechos de uso relacionado, a menos que dichos costos se incurran para generar inventarios.

Los activos por derechos de uso se deprecian sobre el periodo que resulte mas corto entre el periodo del
arrendamiento y la vida util del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la propiedad del activo
subyacente o el costo del activo por derechos de uso refleja que el Grupo planea ejercer una opcion de
compra, el activo por derechos de uso se depreciara sobre la vida util. La depreciacion comienza en la fecha
de inicio del arrendamiento.
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Los activos por derechos de uso son presentados como un concepto separado en el estado consolidado de
posicion financiera.

El Grupo aplica NIC 36 para determinar si un activo por derechos de uso estd deteriorado y contabiliza
cualquier pérdida por deterioro identificada como se describe en la politica de ‘Propiedades, planta y equipo’.

Los arrendamientos con rentas variables que no dependen de un indice o tasa no son incluidos en la medicion
del pasivo por arrendamiento y del activo por derechos de uso. Los pagos relacionados son reconocidos como
un gasto en el periodo en el que sucede el evento o condicion que desencadena los pagos y son incluidos en
el concepto de “Otros gastos™ en el estado consolidado de resultados.

Como expediente practico, la NIIF 16 permite no separar los componentes de no arrendamiento y en su lugar
contabilizar cualquier arrendamiento y sus componentes de no arrendamientos asociados como un solo
acuerdo. El Grupo no ha utilizado este expediente practico. Para contratos que contienen componentes de
arrendamiento y uno o mas componentes de arrendamiento o de no arrendamiento adicionales, el Grupo
asigna la consideracion del contrato a cada componente de arrendamiento bajo el método del precio relativo
de venta independiente del componente de arrendamiento y precio relativo de venta independiente agregado
para todos los componentes de no arrendamiento.

m. Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, y es probable que el Grupo tenga que utilizar recursos para
liquidar la obligaciéon y el monto de la obligacion puede ser estimado en forma confiable. El monto
reconocido como provision representa la mejor estimacion de los pagos necesarios para liquidar la obligacion
presente a la fecha de cierre de los estados financieros consolidados, teniendo en consideracion los riesgos e
incertidumbre en torno a la obligacion. Cuando una provision es determinada usando los flujos de caja
estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros es el valor presente de dichos flujos de
efectivo.

Los estados financieros consolidados del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que lo contrario.

n. Prestaciones Laborales -

En Panama - Regulaciones laborales vigentes, requieren que, al culminar la relacion laboral, pero cualquiera
que sea su causa, el empleador reconozca a favor del empleado una prima de antigiiedad a razéon de una
semana de salario por cada afio de servicio. Adicionalmente, el Grupo esta obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion material de
personal que haga necesaria la creacion de una reserva por el porcentaje exigido por las regulaciones
laborales, por este concepto.

En Costa Rica - Los beneficios por liquidacion de personal se reconocen como un gasto cuando el Grupo
ha contraido de forma permanente el compromiso, sin tener una posibilidad realista de retiro, de un plan
formal detallado para finalizar la relacion laboral antes de la fecha de retiro normal. Los beneficios por
liquidacioén por la rescision voluntaria del contrato se reconocen si el Grupo les ha hecho una oferta a los
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empleados para conseguir la rescision voluntaria de sus contratos, es probable que el trabajador acepte la
oferta y el nimero de trabajadores que acepten pueda ser estimado confiablemente.

La legislacion costarricense requiere el pago de cesantia al personal que fuese despedido sin causa justa, se
calcula dependiendo del factor correspondiente a los afos trabajados por el colaborador, y los afios maximos
a pagar son ocho. El Grupo sigue la practica de transferir mensualmente a la Asociacion Solidarita los fondos
relacionados con la cesantia correspondiente a los empleados afiliados para su administracion y custodia.
Esos fondos seran entregados al empleado al cesar sus funciones en el Grupo, independientemente de si
renuncia o es despedido con o sin justa causa. Tales fondos se reconocen como gastos en el momento de su
traspaso.

Las obligaciones para los planes de pension de contribuciones definidas y prestaciones sociales se reconocen
como un gasto en el estado consolidado de ganancias o pérdidas conforme se incurren. La ley de proteccion
al trabajador requiere que las subsidiarias con domicilio en Costa Rica, todo patrono publico o privado debera
aportar un 5.42% de los salarios mensuales de los trabajadores a estos planes durante el tiempo que se
mantenga la relacion laboral.

En Nicaragua - La legislacion nicaragiiense requiere el pago de indemnizacion por antigiiedad al personal
que renuncie o fuese despedido sin causa justificada, de la siguiente forma: 20 dias de salario a partir del
cuarto mes hasta el sexto mes, para completar un maximo de 5 meses de sueldo de indemnizacion,
exceptuando aquellas indemnizaciones adicionales por cargos de confianza. Sin embargo, ninguna
indemnizacion podra ser mayor a cinco meses de salario. El Grupo registra mensualmente una provision para
cubrir desembolsos futuros por este concepto.

El costo y la obligacion del Grupo de realizar pagos por antigiiedad a los empleados se reconocen durante
los periodos de servicio de los empleados. El Grupo registra una provision tomando en consideracion la
estimacion de las obligaciones por este concepto, con base en el estudio realizado anualmente por un actuario
independiente. Este estudio se realiza con base en el método de Unidad de Crédito Proyectada y toma en
consideracion hipotesis tales como: mortalidad durante el periodo de actividad, tasa de incapacidad, tasa de
rotacion, nivel de salarios actuales y estimacion de incrementos futuros, tasas de interés y descuento. El valor
de la obligacion de beneficios por terminacion es estimado por el actuario con base en el valor presente de
los flujos de efectivo futuros a la tasa de descuento que corresponde a la tasa de rendimientos promedio de
mercado secundario de renta fija, de valores en cérdobas por bonos de pago por indemnizacion (BPI) del
Gobierno de la Republica Nicaragua a través del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

0. Reserva Legal -

En Costa Rica - De acuerdo con el Cédigo de Comercio, la Grupo debe destinar no menos de un 5% de las
utilidades netas de cada afio para la formacion de una reserva legal, hasta alcanzar el 20% del capital social.

En Nicaragua - De acuerdo con el Cddigo de Comercio, la Grupo debe destinar no menos de un 5% de las
utilidades netas de cada afio para la formacion de una reserva legal, hasta alcanzar el 10% del capital social.

En Panama- De acuerdo con el Cédigo de Comercio, la Grupo debe destinar no menos de un 10% de las
utilidades netas de cada aflo para la formacion de una reserva legal.
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p. Compensacion de Instrumentos Financieros - Los activos y pasivos financieros son objeto de
compensacion, es decir, de presentacion en el estado consolidado de situacion financiera por su importe
neto, solo cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencion de liquidar la cantidad neta, o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de marzo del 2025 y 31 de marzo del 2024, el efectivo y equivalentes de efectivo se detalla como
sigue:

Marzo 2025 Marzo 2024
Efectivo en caja US$ 262,726 US$ 256,369
Depdsitos a la vista en entidades financieras colones 9,146,391 8,605,009
Depdsitos a la vista en entidades financieras cordobas 423,056 472,032
Depositos a la vista en entidades financieras quetzales 56,508 44,220
Depositos a la vista en entidades financieras dolares 6,175,101 9,116,500
Equivalentes de efectivo: US$16,063,782 US$ 18,237,760
Fondos inversion colones 62,933 -
Fondos inversion dolares 500,000 500,000
Total USS$ 16,626,715 US$ 18,994,130

Los fondos de inversidon cuentas con tasas variables y no cuentan con plazos definidos, las inversiones en
CDP cuenta con tasas de 2.23% y 7.00% con fechas de vencimiento cada mes.

Las cuentas bancarias cuentan con rendimientos que oscilan entre el 0.75% y 4.15%. para cuentas en colones
y entre 0.33% y el 3.75% para cuentas en dolares.

4. INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El modelo de negocio del Grupo mantiene una inversion con el objetivo de obtener flujos contractuales de
efectivo.

Marzo 2025 Marzo 2024 Rendimientos Vencimientos
Inversiones costo amortizado
Banco Nacional de Costa Rica US$ 88,092 US$ 22,500  3.36%y4.19% Julio 2025
Banco BCT, S.A 1,300,000 1,000,000  3.15%y 3.70% Entre marzo/abril25
Banco Davivienda, S.A 2,000,000 2,000,000 3.85% Octubre 2025
Subtotal US$ 3,388,092  US$3,022,500
Inversiones de corto plazo
Banco de Finanzas 1,000,000 1,000,000 6.00%  Junio 2025
Total US$ 4,388,092  US$4,022,500
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Al 31 de marzo del 2025 y 31 de marzo de 2024, no se han constituido reservas de pérdidas crediticias

esperadas por estos saldos.

5. PRESTAMOS POR COBRAR

Al 31 de marzo 2025 y 2024, los préstamos por cobrar se detallan como sigue:

Préstamos colectivamente evaluados:

Préstamos quirografarios

Marzo 2025

USS 134,122,679

Marzo 2024

US$ 119,007,670

Personales hipotecarios 196,797 484,516

Personales prendarios 19,090,688 18,682,305

Pymes 17,376,965 23,701,574
Subtotal US$ 170,787,129 US$ 161,876,065
Estimacion para pérdidas en préstamos (22,919,985) (23,775,588)
Comisiones no devengadas (12,955,021) (9,168,529)
Costos diferidos por amortizar 11,360,899 9,737,366
Préstamos por cobrar, netos USS 146,273,022 USS$ 138,669,314
Intereses por cobrar 13,001,840 14,029,929
Estimacion para pérdidas en intereses (3,333,968) (3,328,131)
Subtotal Intereses, neto 9,667,872 10,701,798

Total

USS 155,940,894

USS$ 149,371,112

Durante el 31 de marzo 2025 y el 31 de marzo de 2024, el efecto de amortizacion de costos diferidos
reconocido en resultados como parte de los intereses ganados sobre préstamos, es de US$(3,024,943) y
US$(2,352,880) respectivamente.

Estimaciones para Pérdidas Crediticias Esperadas - El Grupo ha establecido una politica para la
determinacion de la estimacion por deterioro de la cartera de préstamos que considera entre otras cosas lo
siguiente:

Costos de originacion - Son los costos de transaccion directamente atribuibles a la emision de los préstamos
(activo financiero). El principal concepto que se incorpora como costos, son las retribuciones de los
funcionarios que promocionan, analizan, investigan, reciben solicitudes de crédito, determinan y aprueban
solicitudes de crédito.

Estos costos son acreditados del gasto y llevados en la cuenta de activo “Costos de Originacion Diferidos”,
donde se irdn amortizando mensualmente con base en la tasa efectiva de la cosecha en que fue generado.

El objetivo del registro del costo diferido es igualar la diferencia temporal entre la forma en que se reconoce

el ingreso (causacion mensual de intereses a través del plazo del crédito) y la forma en que se registra el gasto
necesario para la originacion del crédito.
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Dentro del estado de resultados, el costo diferido se presenta en una linea independiente debid a la
imposibilidad de realizar la segregacion en cada una de las partidas de gastos administrativos.

Al 31 de marzo del 2025 y 31 de marzo 2024, los préstamos por cobrar por mora se detallan como

sigue:

Cartera al dia

Cartera vencida:

Marzo 2025
US$ 157,064,407

0 a 30 dias 1,001,749
31 a 60 dias 468,088
61 a 90 dias 173,393
91 a 180 dias 9,204,517
Mas de 180 dias 2,874,975
Total cartera vencida 13,722,722

Marzo 2024
USS$ 150,803,837

1,124,211
481,181
174,627

8,179,629
1,112,580
11,072,228

Total

US$ 170,787,129

USS$ 161,876,065

La tasa de interés promedio anual sobre préstamos por cobrar es de 45.71% para marzo 2025 y 46.01%

para marzo 2024.

6. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de marzo 2025 y 31 de marzo 2024, los activos intangibles se detallan como sigue:

Marzo 2025 Software Marca Total
Costo:

Al inicio del afio US$495,542 US$40,000,000 US$40,495,542
Adiciones - - -
Retiros (83,664) - (83,664)
Efecto por conversion 7,520 - 7,520

Saldo al I Trimestre 2025 US$419,398 US$40,000,000 US$40,419,398

Amortizacién acumulada:

Al inicio del afno US$246,285 - 246,285
Adiciones 24,915 - 24,915
Retiros (66,694) - (66,694)
Efecto por conversion 3,519 - 3,519

Saldo al I Trimestre 2025 208,025 - 208,025

Saldo neto al final al I Trimestre 2025 US$211,373 US$40,000,000 US$40,211,373
Marzo 2024 Software Marca Total
Costo:

Al inicio del afio US$433,092 US$40,000,000 US$40,433,092

Adiciones 4,624 - 4,624
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Retiros - - -

Efecto por conversion 17,337 - 17,337

Saldo al I Trimestre 2024 US$455,054 US$40,000,000 US$40,455,054
Amortizacion acumulada:

Al inicio del afio 146,509 - 146,509
Adiciones 30,658 - 30,658
Retiros - - -
Efecto por conversion 6,894 - 6,894

Saldo al I Trimestre 2024 184,061 - 184,061

Saldo neto al final al I Trimestre 2024 US$270,992 US$40,000,000 US$40,270,992

La evaluacion del deterioro de la marca es basada de acuerdo con la metodologia “descuento flujo de cajas”.
Utilizando las proyecciones futuras del Grupo.

7. IMPUESTOS

Al 31 de marzo 2025 y 31 de marzo 2024, el gasto por impuesto sobre la renta del afio se detalla como sigue:

Marzo 2025 Marzo 2024
Impuesto corriente US$ 600,495 US$ 535,393
Impuesto diferido 1,364,154 518,599
Total USS$ 1,964,649 USS$ 1,053,992

De acuerdo con la normativa tributaria del domicilio de cada una de las subsidiarias, estas deben presentar sus
declaraciones anuales de impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de cada afo.
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9. ACTIVOS POR DERECHO DE USO

Al 31 de marzo 2025 y 31 de marzo 2024, los activos por derecho de uso se detallan como sigue:

Activo por Derecho de Uso
Marzo 2025

Costo:

Al inicio del afio

Adiciones

Retiros

Cambios en los contratos de
arrendamiento

Efecto por conversion

Al final del afio
Depreciacién acumulada:
Al inicio del afio

Adiciones

Retiros

Efectos por actualizacion de
contratos

Efecto por conversion

Al final del afio

Saldo neto I Trimestre 2025

Activo por Derecho de Uso
Marzo 2024

Costo:

Al inicio del afio

Adiciones

Retiros

Cambios en los contratos de
arrendamiento

Efecto por conversion

Al final del afio
Depreciacion acumulada:
Al inicio del afio

Adiciones

Retiros

Efectos por actualizacion de
contratos

Efecto por conversion

Al final del afo

Saldo neto I Trimestre 2024

Vehiculos en
Arrendamiento
Financiero

US$ 1,145,883
49,479
(42,084)

17,053

Propiedad
Arrendad

US$ 7,293,522
281,014
(1,942,923)

(102,709)
85,197

Equipo Computo en
Arrendamiento
Financiero

USS$ 1,921,176

32,464

Total

US$ 10,360,581
330,493
(1,985,007)

(102,709)
134,714

US$ 1,170,331

US$ 5,614,101

US$ 1,953,640

US$ 8,738,072

US$ 422,431 USS$3,806,774 US$ 64,039 US$ 4,293,244
59,113 509,529 97,031 665,673
(12,625) (1,561,382) ] (1,574,007)
-18,119 (18,119)
6,678 43,163 1,737 51,578
475,597 2.779.965 162,807 3,418,369
USS$ 694,734 USS 2,834,136 USS$ 1,790,833 US$ 5,319,703
Vehiculos en Propiedad Equipo Computo en Total
Arrendamiento Arrendad Arrendamiento
Financiero Financiero
US$ 1,263,072 USS$ 6,896,350 US$ - US$ 8,159,422
120,499 793,929 - 914,428
(33,847) (1,008,318) - (1,042,165)
) 72,803 ) 72,803
47,132 209,680 - 256,811
US$ 1,396,856 USS$ 6,964,443 US$ - US$ 8,361,299
(479,391) (3,349,074) - (3,828,465)
(67,740) (541,829) - (609,569)
29,898 889,478 - 919,376
(19,150) (97,807) - (116,957)
(536,383) (3,099,232) - (3,635,615)
USS$ 860,474 US$ 3,865,210 US$ - USS$ 4,725,684
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10. OTROS ACTIVOS

Al 31 de marzo 2025 y 31 de marzo 2024, los otros activos se detallan como sigue:

Nota Marzo 2025 Marzo 2024
Bienes recibidos en dacion de pago 3k US$ 973,044 US$ 1,297,906
Gastos pagados por adelantado 5,288,029 6,750,691
Depositos en garantia 343,418 340,661
Otras cuentas por cobrar 1,683,675 1,308,751
Otros activos 716,566 3,307,227
Activos en renting 26,902 31,629
Total US$ 9,031,634 US$ 13,036,864
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12. PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

Al 31 de marzo 2025 y 31 de marzo 2024, los pasivos por derecho de uso se detallan como sigue:

Pasivo por Derecho de Uso
marzo 2025

Saldo inicial

Adiciones

Gasto por intereses

Pago de arrendamientos

Efecto en modificacion de
contratos

Diferencias de cambio

Bajas de contratos arrendamiento
Saldo final de I Trimestre 2025

Pasivo por Derecho de Uso
marzo 2024

Saldo inicial

Adiciones

Gasto por intereses

Pago de arrendamientos

Efecto en modificacion de
contratos

Diferencias de cambio

Bajas de contratos arrendamiento
Saldo final de I Trimestre 2024

Vehlculos en Propiedad qu,llpo de
Arrendamiento Computo Total
: . Arrendada

Financiero Arrendado

US$ 651,485  USS 3,552,941 US$ 1,425,212 USS$ 5,629,638

49,479 281,014 - 330,493

15,312 65,537 30,858 111,707

(67,830) (558,152) (90,864) (716,846)

- (102,709) - (102,709)

(98) 14,431 30 14,363

(23,800) (368,537) - (392,337)

US$ 624,548  USS$ 2,884,525  USS$ 1,365,236 USS 4,874,309
Vehlculos en Propiedad qu:upo de

Arrendamiento Computo Total
. . Arrendada

Financiero Arrendado

US$ 691,063 USS$ 3,600,852 US$ - USS$ 4,291,915

120,499 793,429 - 913,928

16,187 79,685 - 95,873

(78,789) (595,194) - (673,983)

(3,820) 14,367 - 10,547

(884) 24,391 - 23,507

- (82,521) - (82,521)

USS$ 744,256 | USS 3,835,009 USS$ - USS$ 4,579,266

13. CUENTAS POR PAGAR Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de marzo 2025 y 31 de marzo 2024, las otras cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar se detallan

como sigue:

Por pagar a proveedores
Aguinaldos por pagar
Indemnizacion
Obligaciones patronales
Vacaciones por pagar
Total

Marzo 2025 Marzo 2024
USS$ 1,338,566 USS$ 1,029,560
470,574 449,420
882,907 848,411
454,778 421,022
582,679 493,893
USS$ 3,729,504 USS$ 3,242,306
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14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de marzo 2025 y 31 de marzo 2024, las otras cuentas por pagar se detallan como sigue:

Marzo 2025 Marzo 2024
Acuerdos con clientes US$ - USS 34,150
Impuesto de valor agregado por pagar 113,295 1,301,744
Cuenta transitoria de formalizacion 78,285 129,026
Cuenta transitoria de pago proveedores 171,272 455,637
Otras cuentas por pagar 1,453,547 1,681,120
Total US$1,816,399 USS$ 3,601,676

15. CAPITAL CONTABLE

Capital social

El capital social autorizado de Marevalley y Subsidiarias es de 11,020 acciones comunes con un valor nominal
de US$ 1 cada una. Al 31 de marzo 2025 y 31 de marzo 2024, ¢l capital asciende a US$11,020.

Aportes patrimoniales

Al 31 de marzo 2025 y 31 de marzo 2024, el Grupo mantiene aportes patrimoniales no capitalizados, recibidos
en anos anteriores, por US$52,131,001. Los accionistas no han considerado la necesidad de elevar a registro los
aportes extraordinarios.

16. INTERESES FINANCIEROS SOBRE PRESTAMOS

Los intereses ganados sobre préstamos por el periodo terminado al 31 de marzo 2025 y 31 de marzo 2024; se
muestran a continuacion:

Marzo 2025 Marzo 2024
Intereses sobre préstamos US$18,959,563 US$18,530,425
Comisiones sobre préstamos 2,288,976 1,483,557
Estimaciones sobre préstamos 1,484,435 467,540
Amortizacidn costos de originacion (3,024,943) (2,352,880)
Total US$19,708,032 US$18,128,643

Activacion de Costo Diferido

El objetivo del registro del costo diferido es igualar la diferencia temporal entre la forma en que se reconoce el
ingreso (causacion mensual de intereses a través del plazo del crédito) y la forma en que se registra el gasto
necesario para la colocacion del crédito.
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17. PERDIDAS EN VENTAS DE ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de marzo 2025 y 31 de marzo 2024, las pérdidas en venta de activos disponibles para la venta se detallan
como sigue:

Marzo 2025 Marzo 2024
Pérdida por disposicion de bienes adjudicados
Vehiculos US$ 7,301 USS$_14,534
Pérdida por disposicion de bienes adjudicados
Terrenos 8,179 3,357
Total USS$ 15,480 US$. 17,892

Las pérdidas en venta de activos disponibles para la venta corresponden al resultado por venta de bienes, asi
como los decrementos reconocidos, segiin corresponda.

18. INGRESO POR COMISIONES

Al 31 de marzo 2025 y 31 de marzo 2024, el ingreso por comisiones se detalla como sigue:

Marzo 2025 Marzo 2024
Ingresos por disponibilidades 95,696 U$148,825
Otras comisiones 87,894 129,836
Total U$183,590 U$278,661

19. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

Al 31 de marzo 2025 y 31 de marzo 2024, los gastos administrativos se detallan como sigue:

Nota Marzo 2025 Marzo 2024
Gastos de personal US$7,677,499 US$7,002,984
Gastos por servicios externos 1,783,725 1,985,914
Otros gastos administrativos 1,103,820 836,484
Gasto por depreciacion de activo 8 278,368 287,329
Gasto por amortizacion de intangibles 6 22,508 31,053
Gasto por depreciacion derecho de uso 9 665,665 590,499
Gastos de movilidad y comunicaciones 472,323 522,843
Propaganda y publicidad 219,200 236,883
Retenciones y remesas al exterior 89,723 80,359
Gastos legales 164,429 424,829
Impuestos de patente municipal 83,582 84,671
Capacitacion - 10,873
Gastos operativos 903,056 1,536,160

38



MAREVALLEY CORPORATION Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE MARZO 2025 Y 31 DE MARZO DE 2024
(Expresado en dolares estadounidense)

Mantenimiento y licencias de software 203,768 147,621
Costo originacion 6 (2,555,959) (2,736,243)
Total USS$11,111,707 US$11,042,259

20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros son contratos que originan un activo financiero en una Grupo y a la vez un
pasivo financiero o instrumento patrimonial en otra Grupo. El Estado de situacion financiera esta
mayormente compuesto de instrumentos financieros. La Junta Directiva de la Grupo ha aprobado una
politica de Administracion de Riesgos la cual, identifica cada uno de los principales riesgos a los cuales
estd expuesto. Se ha conformado un Comité de Crédito con ejecutivos claves, el cual estd encargado de
monitorear, controlar y administrar prudentemente dicho riesgo; y establece los limites de riesgo
respectivos.

Estos instrumentos exponen a la Grupo a varios tipos de riesgo. Los principales riesgos se describen a
continuacion:

a. Riesgo de Crédito - Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad de la Grupo
no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer a la Grupo de conformidad con
los términos y condiciones pactados al momento en que se adquiri6 el activo financiero.

Para mitigar el riesgo de crédito al que se enfrenta el Grupo, la Administracion cuenta con una serie de
politicas restrictivas de crédito que establece limites o montos a los deudores. Estas politicas son aplicadas
por cada ente resolutor de acuerdo al monto del crédito y politica definida, a saber:

. Gerencia de sucursal.

. Gerencia de comercial.
. Gerencia de pais.

. Director de Operaciones

La responsabilidad de aprobacion de los créditos que se analizan en el DAC es del analista. Adicional con
la incorporacion del flujo rapido las aprobaciones también se hacen por el asesor del crédito ya que el
sistema les da la aprobacion automatica. Cada nivel de aprobacion se establece seglin el monto del crédito
y caracteristicas del posible deudor.

La vigilancia del cumplimiento de los niveles de aprobacion segun las politicas establecidas esta a cargo de
la Auditoria Interna, mediante la revision mensual de las colocaciones crediticias con la utilizacion de un
muestreo dirigido de las colocaciones mensuales.

El director de operaciones, director de data y analytics, el CEO, el gerente financiero regional, el gerente
regional de riesgo y la gerencia de zona conforman un Comité de riesgo y crédito, que monitorea
mensualmente la condicion financiera de los deudores, asi como las condiciones del mercado crediticio con
el objeto de ajustar o mantener las politicas de crédito establecidas.
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Gerencia pais con el gerente comercial, gerente de cobro y gerente de riesgo semanalmente realizan un
analisis de la morosidad de la cartera por centro de costo a efectos de tomar las medidas correctivas de cada
caso y asi mantener el monitoreo constante de la cartera crediticia.

Adicional a los procedimientos anteriores, la Grupo ha desarrollado otros procedimientos para la
administracion del riesgo de crédito como los siguientes:

. Identificar, evaluar y medir el riesgo de crédito desde un nivel de instrumento individual hasta un
nivel de cartera.

. Brindar asesoria, orientacion y destrezas especializadas a las unidades de negocios para promover las
mejores practicas en toda la entidad para una gestion del riesgo de crédito.

La Administraciéon ha mantenido una politica de reestructuracion en aquellos casos en los cuales un cliente ha
presentado algin problema de atraso en sus pagos, pero que periddicamente sigue honrando la deuda.

La Administracion calcula la estimacion de incobrables con base en un modelo de pérdidas esperadas, el cual
la Administracion considera que es adecuada para cubrir las posibles pérdidas por deterioro de la cartera de
crédito.

La siguiente tabla analiza la cartera de crédito del Grupo que esta expuesta al riesgo de crédito y su
correspondiente evaluacion:

Marzo 2025 Marzo 2024

Valor en libros, neto U$155,940,894 US$ 149,371,112
A costo amortizado:

Etapa 1 143,775,527 136,842,190

Etapa 2 14,932,234 15,741,703

Etapa 3 12,079,369 9,292,172
Préstamos US$170,787,129 US$ 161,876,065
Reserva por deterioro (26,253,952) (27,103,719)
Comisiones no devengadas (12,955,021) (9,168,529)
Intereses por cobrar 13,001,840 14,029,929
Costos de originacion diferidos 11,360,899 9,737,366
Valor en libros, neto U$155,940,894 U$ 149,371,112

b.  Riesgo de Liquidez - Consiste en el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con todas sus obligaciones
por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por acreedores o clientes, el deterioro de la
calidad de los préstamos por cobrar, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en particular, el
descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos o el financiamiento de activos a largo plazo
con pasivos a corto plazo.
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Las politicas de administracion de riesgo determinan la parte de los activos del Grupo que deben ser
mantenidos en instrumentos de liquidez, limites de composicion de financiamiento, asi como limites de
duracion.

La Administracion ha establecido politicas para evitar problemas de liquidez y financiamiento, éstas fueron
adoptadas por el Grupo para operar con la mayor normalidad, se presentan:

o La apertura de sucursales se hace de acuerdo con las necesidades de colocacion en una localidad y solo
cuando esta represente un movimiento importante dentro de las colocaciones totales, se procede a la
apertura de un centro de colocacion y posteriores resultados se procede a la apertura de una sucursal.

. Se mantienen las politicas de colocacion de acuerdo con montos y plazos, garantias segun el caso, con
el objeto de fortalecer el respaldo de la cartera, pero siempre se proyecta un crecimiento moderado en la
colocacion.

. Se mantiene una politica agresiva de cobro y seguimiento en aquellos créditos que se identifiquen
atrasados con el apoyo del departamento de cobro.

. Al no tener problemas de liquidez para mantener la cartera activa y no existir un aumento significativo

en las lineas de crédito, les permite fortalecer nuestra posicion financiera.
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c. Riesgo de Mercado - Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios
en las tasas de interés, tasas de cambio monetario, precios accionarios y otras variables financieras, asi
como la reaccion de los participantes de los mercados de valores a situaciones politicas y econdmicas.

d. Riesgo de Tasa de Interés - Es la exposicion a pérdidas en el valor de un activo financiero debido a
fluctuaciones en las tasas cuando se presentan descalces en los plazos de los activos y pasivos financieros,

sin contarse con la flexibilidad de un ajuste oportuno.

En el caso de la cartera activa los cambios en las tasas de mercado no tienen influencia sobre la cartera
activa, ya que nuestra tasa activa es invariable durante el plazo del crédito.

Analisis de Sensibilidad de Tasas de Interés - Al efectuar un analisis de sensibilidad de tasas con el objeto
de estimar cual seria el efecto sobre las utilidades de acuerdo a la estructura de la cartera activa y pasiva al
cierre del presente periodo, se obtiene el siguiente resultado: por cada aumento en 0.75% en nuestra tasa
activa, las utilidades se incrementarian en US$1,285,958 y por cada aumento en 0.25% en la tasa pasiva de

las operaciones sujetas a revision de tasa, la utilidad se disminuiria en US$(153,607)

A continuacion, se presentan los escenarios de sensibilizacion realizados por la Administracion y su impacto

en las utilidades antes de impuestos:

Resultado del Analisis de Sensibilidad para el I trimestre 2025 —

Aumento tasa activa
Aumento tasa pasiva dolares
Cambio en las utilidades antes de impuestos

Aumento tasa activa
Aumento tasa pasiva dolares
Cambio en las utilidades antes de impuestos

Aumento tasa activa
Aumento tasa pasiva dolares
Cambio en las utilidades antes de impuestos

Aumento tasa activa
Aumento tasa pasiva dolares
Cambio en las utilidades antes de impuestos

Aumento tasa activa

Aumento tasa pasiva dolares
Cambio en las utilidades antes de impuestos

Resultado del Analisis de Sensibilidad para el I trimestre 2024 —

0.75%
0.25%

0.75%
0.50%

0.75%
0.75%

0.75%
1.00%

0.75%
1.25%

USS$ 1,285,958
(153,607)

USS$ 1,132,351

USS$ 1,285,958
(307,214)

USS$ 978,744

USS$ 1,285,958
(460,820)

USS$ 825,138

USS$ 1,285,958
(614,427)

USS$ 671,531

USS$ 1,285,958
(768,034)

US$ 517,924
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Aumento tasa activa
Aumento tasa pasiva dolares
Cambio en las utilidades antes de impuestos

Aumento tasa activa
Aumento tasa pasiva dolares
Cambio en las utilidades antes de impuestos

Aumento tasa activa
Aumento tasa pasiva dolares
Cambio en las utilidades antes de impuestos

Aumento tasa activa
Aumento tasa pasiva dolares
Cambio en las utilidades antes de impuestos

Aumento tasa activa
Aumento tasa pasiva dolares
Cambio en las utilidades antes de impuestos

0.75%
0.25%

0.75%
0.50%

0.75%
0.75%

0.75%
1.00%

0.75%
1.25%

USS$ 1,208,617
(150,078)

USS$ 1,058,539

USS$ 1,208,617
(300,157)

US$ 908,460

USS$ 1,208,617
(450,235)

USS$ 758,382

US$ 1,208,617
(600,313)

USS$ 608,304

USS$ 1,208,617
(750,391)

USS$ 458,226

* Riesgo de Tipo de Cambio - El Grupo se enfrenta a este tipo de riesgo cuando el valor de sus activos
y de sus pasivos denominados en moneda extranjera (US dolares) se ve afectado por variaciones en el
tipo de cambio, el cual se reconoce en el estado de resultados.

Su principal riesgo esta concentrado en los préstamos por pagar denominados en US dolares.

Ante un eventual crecimiento inesperado del tipo de cambio y debido a que en la region no hay productos
eficientes para establecer coberturas a costos razonables, y con base en la politica de renovacion; ante una
fluctuacion del tipo de cambio, se traspasa el costo de la devaluacion a la tasa de interés de los diferentes

productos.

Los siguientes activos y pasivos; cuentan con un efecto cambiario debido a que se encuentran en moneda

extranjera y no en la moneda funcional de la Grupo:

Costa Rica

Marzo 2025

Marzo 2024
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Activo Monetarios
Pasivos Monetarios

US$ 48,603,815
(12,797,563)

US$ 44,093,367
(9,215,571)

Posicion Neta

USS$ 35,806,252

USS$ 34,877,796

Nicaragua

Activo Monetarios US$ 524,299 US$156,682
Pasivos Monetarios (7,062,186) (10,418,787)
Posicion Neta USS (6,537,888) USS$ (10,262,105)
México

Activo Monetarios US$ - US$32,120
Pasivos Monetarios (2,086,818) (1,983,139)
Posicion Neta USS$ (2,086,818) US$ (1,951,019)
Guatemala

Activo Monetarios US$ 13,404 USS$ 13,821
Pasivos Monetarios (3,607) (4,321)
Posicion Neta US$ 9,797 US$ 9,500

Durante el afio terminado el 31 de marzo del 2025 y 31 de marzo 2024, las Grupos del Grupo reconocid en
el estado de resultados pérdidas netas por diferencias de cambio por:

Marzo 2025 Marzo 2024
Nicaragua UsS$ - Us$ -
Costa Rica (705,194) (1,252,592)
México 42,585 41,206
Guatemala 6 (130)
Total US$ (662,603) USS (1,211,517)

E S S
José Dani iranda Fumero J ?cgé’féaéo Jiménez
O Contador Privado
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